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M AJETKOVA PODSTATA PODNIKU VERSUS MAJETKOVA PODSTATA
PODLE INSOLVEN CNiHO ZAKONA

The Assets of company versus assets by bankruptieww

Monika Randakova

Majetkova podstata podniku — (¢etni pohled

Jednim ze zakladnich obecnychicitetnictvi je informovat o uchovani majetkové podstat
podniku (uchovani kapitalu). Ukazatelem velikostjetkové podstaty podniku je vySe vlastniho
kapitalu. Vlastni kapital je vaetnictvi definovan jako rezidualni hodnota, a tkojaozdil mezi
sumou aktiv a sumou zavagkvVK = Y A - > Z. Vlastni kapital pedstavuje jak hodnotu, kterou
vlastnici vlozili do podniku, tak hodnotu, kterolastnici ponechali v podniku tim, Ze se vzdali
podilu na zisku $ jeho rozalovéni. Je tedy na jedné stéamyrazem hodnoty, ktera méa byt
zékladem trvani podniku v dohledné budoucnosti {pamrozeni trvani podniku v dohledné
budoucnosti) a na druhé stéavyrazem vnitni hodnoty prav vlastnik spol€nika. Ta je potebna
pii uvazovani o jejich fipadném podilu na rozkbvaném zisku, § uvazovani o vyptadacim
podilu odchazejiciho spdieika, @i uvazovani o vychodisku pro ocemn prodavaného podilufip
uvazovani o hodndtpodilu na likvidgnim zistatku.

Na majetkovou podstatu podniku lze pohlizet negemediska finatiniho, neboli jako
na vlastni zdroj kryti aktiv (tj. na vlastni kag)téale i z hlediska &ného. Ve druhémifpadt se
jedna o tzv¢ista aktiva, ktera jsou @épdefinovana jako rozdil mezi sumou aktiv a sumauazki.
Cista aktiva se tedy rovnaji vlastnimu kapitalut@rau tak proto, ze na veskera aktiva podniku se
divame ze dvou pohléda to jak z hlediska druhu aktiva, tak zanbzenhlediska jeho zdroje kryti.

Uchovani majetkové podstaty podniku a jeji vyvej pro vSechny uZivatelec¢étnich
informaci signalem, zda bude zaji$tpredpoklad trvani podniku v dohledné budoucnosti.uélok
podnik Zije na ukor majetkové podstaty, v budoubode ohroZena jeho existence &z dojit
k takové krizi, kter4 nakonec vyusti v konstatovd@p@dku. Vlastnické transakce jsou &ispojeny
s uchovanim nebo naopak ohrozenifedpokladu trvani podniku v dohledné budoucnostydaz
jsou také silé spojeny s procesy uchovétiohroZzeni majetkové podstaty podniku.

Existuji dw zakladni koncepce pojeti majetkové podstaty. Majeét podstata e byt
vyjadiena:

- ukazatelem vlastniho kapitalu podniku — fitxainpojeti kapitalu podniku;
- ukazatelengistych aktiv podniku — fyzické (proddhi) pojeti kapitdlu podniku.

Vlastni kapitdl podniku igdstavuje finatni hodnotu investovanou vlastniky spmiesti do
podniku. A uz investdi viozili do podniku penize nebo jina negéita (perzi ocenitelnd) aktiva,
maji zajem pedevSim na tom, aby jimi investovana hodnota bylannozovana. Cilem vymezeni
pojmu uchovani majetkové podstaty j€ami okamziku, od kterého bude dosahovano ziskuy kte
muze byt pouzit k roz&leni mezi vlastniky (nap formou podilu na zisku nebo formou dividend)
anebo reinvestovan do rozvoje podniku (formdidgba do riznych &elovych fond). V tomto
piipact hovaime o finagnim pojeti majetkové podstaty nebo kapitalu.

Chceme-li si odpasdét na otazku, zda byl (v danéfasovém intervalu) kapital uchovan ve svém
finanénim pojeti (a zarowe zda wibec, resp. od jakého okamZziku podnik dosahuje ziskame
k tomu d¥ moZznosti, odvozené z dvou forémanéniho pojeti kapitalu:
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- uchovani kapitalu jako nominalni pemi castky vlastniho kapitalu;
- uchovéni kupni sily kapitalu.

Pti uchovani kapitalu v nominalni p&mi vysi st&i ocaiovat aktiva a zavazky na bazi historickych
cen za pedpokladu pevné (nemné) kupni sily pefeni jednotky. Zisku se dosahuje od okamziku,
kdy kone&ny stav kapitdlu zme gevySovat poateni stav kapitalu (abstrahujeme od vklad
vybéra ve vlastnim kapitélu). Tentorgdpoklad ale v dneSnim &¥ neplati. V pipadt, Ze by se

s tim vlastnici pece jenom spokojili, podnik by Zil na Ukor majetkoypodstaty (nehb by
rozckloval vice zisku, nezZ jakého skatg doséhl) a krize byiive ¢i pozcji byla nevyhnutelna.

Ve skuténosti ale dochazi k tomu, Zeti pyznamnych zrénach kupni sily petini jednotky se
zisku dosahuje v jiném okamziku. Je nutno Heg prepciist kapitél na tzv. pevnou kupni silu
perézni jednotky, kdy se gateeni stav vlastniho kapitalu doplniddstku vyjadujici pokles jeho
kupni sily. Ziskem k roztleni (nebo ztratoudiného detniho obdobi) je pak rozdil mezi stavem
vlastniho kapitalu na gatku (Eetniho obdobi a jehoigpaitenym stavem na konci¢étniho
obdobi.

Majetkova podstata reprezentovaistymi aktivy, nebo-li sumou aktiv a sumou diylje spojena
s konkrétni hospodgkou cinnosti podniku a souvisi spiSgp@duk énim pojetim kapitalu.
Uchovani majetkové podstaty v prodokm pojeti vyZzaduje, aby aktiva a dluhy podnikuybyl
obnovovany tak, aby prodki ¢cinnost podniku mohla poktavat. ZjednoduSenieceno se jedna o
to, aby podnik byl schopen produkovat stejné mmdastkoni za Fedpokladu manicich se cen
vstupi (oceiovani na bazi é&nych reproduénich cen). Zji&ni, zda majetkova hodnota v tomto
pojeti byla uchovana, vyZzaduje odpovidajipmity respektujici zrény v ocegrni.

Zvolené pojeti majetkové podstaty a jeji uchovaavisi gedevSim na informmich
pottebach a zajmech uzivatelicetnich vykan. V piipac, Ze podnik svojicinnosti nepispiva
k uchovani majetkové podstaty, naopak Zije na Ukwmjetkové podstaty, postupndochazi
k naruSeni fedpokladu trvani podniku v dohledné budoucnostintd@enegiznivy vyvoj mize
nakonec vyustit v krizi, kterd musi bytide ¢i pozdji feSena iznymi nastroji, kterymi jsou
nagiklad konsolidace, sanace, transformace, likvidaoekurz apod. Tyto nastroje Ize ugpdat
nag. podle toho, zda jde o zachovné nastroje vedouokzdkaveni, oziveni a nasledn
k pokratovani zdravého jadra dmnosti (jako je konsolidacei sanace), nebo zda se jedna o
destrukni nastroje, které naopakigobi zanik podnikatelského subjektu (likvidacenlurz).

Ucetni pojeti majetkové podstaty podniku nas tedgrimiije o tom, zda budeme fungovat
v budoucnu. Je to ekonomick& kategorie, geabtictvim které Ize das odhalit potencialni krizi
podniku, gipadré uréit jeji stadium. Progednictvim zjis¢éni, zda a jak je v podniku uchovana
majetkova podstata, lze odhalit i hrozici upadebmjiz gimo Upadek dluznika tak, jak je
definovan dle nového insolvemiho zakona.

Majetkova podstata podle insolveiniho zdkona

Na rozdil od ekonomického pojeti majetkové pogstadvy insolvekni zakon definuje
majetkovou podstatuiedevSim jako souhrn aktiv, ktera jsou vedenasetnictvi dluznika. Do
majetkové podstaty jsou zahrnuty ale i majetkovélnmty tetich osob, které naé&ndluznik
v minulosti geved|, ale v dsledku nedinnych pravnich Ukain byly vraceny zpt (nag. prodej
nemovitosti, pozemku, cennych pdpiza ceny neobvyklé na trhu) na zaklaodpiréi Zaloby
spravceDale je do majetkové podstaty zahrnut majetekich osob, najklad v disledku r@eni
(nap. rwitelem dluznika za r je matéska spolénost, konkrété nemovitost v jejim vlastnictvi).
Souhrni Izeftici, Ze majetkovou podstatu dle insoliaiho zadkona tvid vSechna aktiva dluznika i
ta, ktera Ize v budoucnuwekavat, jako jsou daryedictvi, zisky z budouci podnikatelskénosti
apod VeSkera tato aktiva jsou sepsana Vv soupisu nmjétkinsolvefini) podstaty. Soupis
majetkové podstaty obsahuje - krbmpiesné identifikace majetku a mista jeho uloZenike ta
informaci o jeho ocami. Jako podklad pouzije spravce udajetetnictvi dluznikaPokud si to
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pieje ritelsky vybor a finating tuto sluzbu také zajisti, oo provede znalec. Soupis majetkové
podstaty je nejvyznamdjsi listina vypracovana vramci insolariho fizeni, ktera ale neni
ucetnim dokladem.

V insolvertnim zako® je zcela jashireceno, Ze ocemi musi byt v souladu se zvlastnimi pravnimi
piedpisy 0 ocgovani a ze se nepromita doetnictvi dluznika. Dle mého nazoru pro dodrzeni
tohoto tvrzeni neni zadny racionaliivdd. Pokud znalec oceni régad olZzna aktiva na arovni
nizsi nez je hodnota uvedenadetnictvi, pré bychom nerdli vytvoiit k danym aktiim opravné
polozky. Naopak se domnivam, Ze promitnuti pokleseréni & uz v disledku situace (konkurz,
reorganizace) nebo vidledku prodeje vtisni (za kazdou cenu prodat) aneétuhem aktiva
(specificky druh aktiva, které neni k uzitku kdekgnao &etnictvi, by bylo odrazem skuieosti a
davalo by ¥fitelim realnou informaci o hodnbtmajetkové podstaty, ktera po zpéeni bude
slouzit k jejich uspokojenUstanoveni insolvamiho zakona nas ma tedy vest k&ay Ze spravce
soupis majetkové podstaty, ktery neni odrazem aktiénika uvedenych v zahajovaci rozvaze ke
dni rozhodnuti o prohlaSeni konkurzu, ke dni porbleorganizace? Domnivam se, Ze insalnén
zédkon neni tou opra¥nou normou, ktera by #&a nekoncepné zasahovat do problematiky
ocaiovani jak vramci &ného dtovani transakci, tak v ramci finamho vykaznictvi podnik

v Upadku.

Z vySe uvedeného vyplyva, Ze jaKetnictvi, tak insolvetni zakon pouZzivaji stejnou
terminologii — majetkova podstata, ale ve skntesti obsahem tohoto pojmu je pokazd&Em
jiného. Novy insolve&ni zakon jiz nefebral starou terminologii ze zakona o konkurzu vgani,
kde v zavislosti na druhtizeni se pouzivaly pojmy konkurzni nebo vyrovnamigtata, ale nahradil
je obecwjSim pojmem majetkova podstata. Je tedy nelogickévymavat ekonomickou majetkovou
podstatu (podnikovou podstatu) a majetkovou podstdte insolvetniho zakona, nelbcse jedna o
vécnou zaminu tohoto pojmu.

Abstrakt

Cilem tohoto fispevku je poukazat nagéenou rozdilnost pojmu ,majetkova podstata“, ktery
se @Zn¢ pouziva v ekonomické praxi u podijku kterych je zajigh predpoklad trvani podniku
v dohledné budoucnosti, a dle ®&oplatného insolveiniho zakona, kteryeSi krizi podnik —
Upadek pravni cestou.

Abstract

The aim of this article is to show pragmatic distness of word assets, which is commonly
used at economic practice of going concern anidéwith the new valid bankruptcy law, which is
solving depression in companies by law.
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